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stabili della politica»

[ Nobel Robert Engle osserva che ormai, negli Stati Uniti come in Europa, la finanza non crede a tutte
le dichiarazioni dei governi: «Ma l'instabilita nelle linee guida finisce per trasferire rischi sull'economia reale»

CARLO DIGNOLA

1 suo sito ha un nome breve,
facile daricordare, apparen-
temente innocuo: si chiama
V-Lab (vlab.stern.nyu.eduy).
Quella piccola «v», pero, sta per
volatilitd, dei mercatifinanziari,
ovverolacapricciosaforzagloba-
lechenelnostro tempo, sostenu-
tadauno sviluppo di tecnologie
informaticheirruente,éingrado
dipromuovere e bocciare intere
economie, di mettere in ginoc-
chio un Paese nel giro di pochi
minuti.
Economistaestatistico, 75 anni,
docente allaStern School of Busi-
nessdellaNew York University,
Robert Engle ha ri-
cevuto nel 2003 il
Premio Nobel per
Teconomia,dunque

operazioni finanziarie sale e
scendeinconseguenzadielezio-
nipolitiche, reportdiimportanti
agenzie economiche, attentati
terroristici, frasi dal sén fuggite
aministri poco accorti.

L’altraparolinasucui Englelavo-
ra con mano da chirurgo & «ri-
schio», unelemento chein finan-
zahaduefacce: quelladel possi-
bile guadagno ¢lapiuallettante,
Taltra si mostra all'improvviso
quandole curve cartesiane trac-
ciate dal team del Premio Nobel,
inpochigiornisibuttanoacapo-
fitto verso l'asse delle ascisse: e
nonsonoipotesi «discuola», En-
glemostral’andamentoreale dei
mercatidegliultimianni. Quello
checercadifareésvi-
luppare metodi per
analizzareeraziona-
lizzare movimenti

€ uno dei maggiori imprevedibili nei
intelletti viventi in prezzideimercatifi-
questo campo: da nanziari e nei tassi
decennistudiapro- d’interesse.

prio come tenere a Teri I'Italia sulla sua
badaquellapiccolis- mappaera«relativa-
sima lettera dell’al- & ¢ 1 mentecalmay, dipin-
fabetocheéingrado Il Nobel RobertEngle ta di un rosa tenue
di soffiare libeccio  FOTOSBARDOLINI (stavapeggiolaSviz-
nellevele diun’eco- zera),sottoun’Euro-

nomiasana, maanchediscatena-
reunmaestrale diquelliche sfon-
dano le chiglie pit fragili.

Ieripomeriggiohatenutolasua
lezione allaSummer School del-
T'IstitutoIseo,davantiaunases-
santinadistudentipost-laureati
dialtissimolivello, destinatinei
prossimi anni a finire in ruoli
chiavedell'economiainternazio-
nale,checonglischermideiloro
telefonini accesi seguivanol'evo-
luzione dellaraccoltadatisulsito
dellasuaUniversitadi New York.
Chedisegnaognigiorno,conuna
graficaintuitiva, lasituazionidi
stabilita e instabilita finanziaria
Paese per Paese. Scorrendo avan-
tieindietrole date Englehamo-
stratocomelatemperaturadelle

pa decisamente verdeggiante;
Tunisia, Libia, Birmania, Ve-
nezuelaavevanoinvece tonisur-
riscaldati,comedaunpo’ditem-
po in qua accade allArgentina:
«Non ¢& un effetto della partita
persa con la Croazia giovedi»
scherzaEngle, anche se sabenis-
simo cheineconomiatuttocon-
corre: éunamateriafattadima-
tematicapurissimaedisensazio-
ni, feeling, di solide certezze e
volatili fiduce.

Professore, latradizionaleinstabili-
tapoliticaitaliana, eleincognitesulla

r -onomicadel go-

verno come interagiscono conil si-
stema finanziario internazionale?
«Iosono piuttosto sorpreso che
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La «fotografia>» di ieri della «volatilita» finanziaria dei vari Paesi come appare sul sito V-Lab della New York University

Lostop
dellaBceal
“quantitative easing”
eunsegnodifiducia
nellacrescita»

Noncredoche
lafinediinterventi
disostegno per
I'Ttaliasiaun fatto
cosisignificativo»

«Giuochi» del Rinascimento
al Museo del Cinquecento

Prorogatal'esposizione
nel Palazzodel Podesta.
Domaniunavisita
guidataconLiaCorna

«Giuoco della pazzia»,
«Giuocodell'inganno», «Giuoco
della castita», e persino un
«Giuoco de’ nasi». Nel Rinasci-
mentofiorisceun’ampialettera-
tura su intrattenimenti, svaghi,
giochi di societa. Prima dei pitt

noti «Trattenimenti» e «Dialo-
go de’ giochi» dei fratelli senesi
Scipione e Girolamo Bargagli, il
bolognese Innocenzio Ringhie-
ripubblicaisuoi «Cento giuochi
liberali et d’ingegno» (Bologna,
Anselmo Giaccarelli, 1551). Una
delle perle bibliografiche espo-
ste al Museo del Cinquecento, al
Palazzodel Podesta. Nelleteche,
unaserie dipreziose cinquecen-
tine, soprattutto, ma anche un
incunabolo e una secentina,
provenienti da collezioni priva-

te, e dunque godibili solo in que-
sta occasione. Primo avviso:
Tesposizione, che affianca e dia-
loga con quella permanente,
verraprorogata, «vistoil succes-
so e l'interesse dimostrato dai
visitatori», fino al 16 dicembre.
Secondo:domanidalle17alle18,
Lia Corna, responsabile ricerca
ed editoria del Museo delle Sto-
rie, terra una visita guidata spe-
ciale, «Ilrinascimentoin gioco»,
per illustrare il percorso della
mostra temporaneaed il suo co-
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T'instabilita politicache osservia-
mo non stia avendo un impatto
superioreaquelloche neifattisi
registra. Neimesiscorsiabbiamo
avuto periodi di alta volatilita,
maoralasituazione appare tor-
nata pitt calma, almeno oggi.
Penso cheimercatistianointer-
pretandounapartedell’instabi-
lita politicacome nondestinata
adaverereali conseguenze eco-
nomiche».

AnchecertedichiarazionidiDonald
Trumpnonsembranoaveregrandi
effettisuimercati.llsistemadopola
crisidi i tr

maggiore stabilita interna?
«Credoin effettiche molte affer-
mazioni del presidente siano
state interpretate come delle
“sparate”, sulle quali poifinisce
perfare marciaindietro. Penso
che i mercati attualmente non
sappianobene cosaprendere sul
serio e cosa ignorare di cio che
dice».

J. Huyghen van Linschoten 1638

L itati i da
partedellaBancacentraleeuropea
irischiperilsi
nentale, e in particolare per Italia?
«Credo che sia anzitutto un se-
gnochelaBce pensachelecono-
miaeuropeasiainunacondizio-
nechelepermette ormaidicre-
scere contandosulle proprie for-
ze. Certo sta mostrando buoni
segnidicrescita, dunque potreb-
benonaver pittbisognodi stimo-
lazionimonetarie. Noncredoche
lafinediquestiinterventi,come
delrestonegli Stati Uniti, siaun
fatto poi cosi significativo».

InEuropaabbiamoormaiunagover-
nance economicacomune, perosul
pianopoliticosiamoancora28Paesi
ognunodeiqualicercadifareil pro-
priointeresse.Questoscollamento
comporta un «rischio di sistema»
secondo lei?

«L'instabilita politica, in Europa
comenegli Stati Uniti, haleffetto
ditrasferirerischiosulleconomia

niugarsi con l'esposizione per-
manente. La visita & gratuita,
salvo il costo del biglietto di in-
gressoal museo (5 euro; gratuito
sottoi18 anni; prenotazione ob-
bligatoria al numero
035.247116; telefonare da mar-
tedl a domenica 10-13 | 14.30-
17).Lasezioneintroduttivacon-
cerne la «Rappresentazione del
mondo nei libri a stampa illu-
strati», con capolavoridellarap-
presentazione cartografica tra
1493 (America era stata sco-
pertadaun anno) e fine ‘500. La
prima parte procede «Dal mon-
do, verso Venezia, fino a Berga-
mo», chiudendo con opere dei
due bergamaschi Jacopo Filip-
po Foresti e Calepino. Seconda
parte: nella sala dello speziale/
«aromatario», uno splendido

reale. Nonsoqualesialasoluzione
aquestoproblema, evidentemen-
telelettoratononstagradendoil
modo in cui gli economisti, e le
autoritaeuropeelavorano. Enon
credochelalternativasiasempli-
cemente promettere dimigliora-
rela situazione. Credo che ci sia
un forte deficit di informazioni,
delrestolelettore occidentale og-
gi,mediamente,nonhaunapre-
parazione economicasofisticata.
L'ec inese, -
nataconmanofermadallapolitica,
daunacertaimpressionedisolidita.
Leiperdonehamessoinluceirischi.
«Credo chein Cinacisiano forti
rischi perché ci sono grandi so-
vraesposizioni bancarie, e una
banca o un’industria possedute
dallo Stato odaunamunicipalita
nonpuofallire, neppure quando
nonrende. Mapenso anche che
leautoritamonetarie cinesisiano
molto coscienti di questo».
©RIPRODUZIONE RISERVATA

volume del 1638 & aperto su
un’illustrazione di vegetazioni
esotiche. Nella sala del libraio-
stampatore, un campione di li-
bri a stampa del Cinquecento,
tra cui «opere dedicate a temi di
intrattenimento», come appun-
to il Ringhieri. «Ci concentrere-
mo soprattutto suquestiprezio-
si libri e carte da collezioni pri-
vate - anticipa Lia Corna - pro-
ponendo un viaggio nell'imma-
ginario del Rinascimento. Ci
concentreremo su alcuni pezzi
“speciali”: prime descrizioni di
cittastampaconbellissimoap-
parato iconografico; la cono-
scenza, 'immagine del mondo
che cambia; sino aun saggio del-
la vastita e varieta della produ-
zione editoriale nel ‘500».
Vincenzo Guercio



